De Tijd 10 november 2011
KBC uit de bocht met obligaties

KBC is in het voorjaar van 2008 uit de bocht gegaan toen het beleggingsproducten verkocht
aan de klanten van zijn Belgische kantorennet. De gevolgen van die misser - een dure
schikking met de gedupeerde beleggers - duiken wellicht vandaag op in de
derdekwartaalcijfers.

De bank zette in het voorjaar van 2008 voor honderden miljoenen euro’s 5-5-5-obligaties in
de markt, complexe beleggingen waarvan de waarde is gelinkt aan die van Griekse
staatsobligaties. Op de productfiches sprak KBC over een ‘defensief beleggingsproduct.
Het prospectus had het over ‘een belegging met hoog risicogehalte dat niet voor elke
belegger geschikt is’. ‘Beleggers moeten er rekening mee houden dat ze hun volledige inleg
of een deel ervan niet terugzien.’

Door warm en koud te blazen over het risico zondigde KBC tegen de Belgische
prospectuswetgeving uit 2006, zeggen juristen. Ook de toezichthouder FSMA zag graten in
de affaire. ‘Wij hebben klachten binnengekregen over dit dossier’, zegt woordvoerder Jim
Lannoo. ‘Daarna hebben wij KBC gevraagd de situatie te verhelpen.’

Zo’n demarche is opmerkelijk, de reactie van KBC evenzeer. Lannoo: ‘De bank heeft beslist
te voorzien in een dekking van de inleg, als zich een kredietgebeurtenis voordoet.” De
prestatie van de 5-5-5-obligaties was gelinkt aan de waarde-evolutie van de

overheidsschulden van vijf landen, waaronder Griekenland.

KBC bevestigt de schikking, maar zegt dat het alle vereisten van de prospectuswet in acht
heeft genomen. De beleggers voelen wellicht vandaag de gevolgen van de schikking aan
den lijve. Analisten verwachten een impact tot 200 miljoen euro op de derdekwartaalcijfers
die de bank vanochtend publiceert.
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